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Mil ciles<m worten kiindiSIt' EZB--Chef" MArio
Dnghnm5.}ulidle F.hlscheidunj!:detEuroraisCherr
Zentrllbant vn, den Latziru auf Dt15 Prount ru
~.OO\tie&knStand ItEinftihrwtglMliUro_
Frei am dem Zen~ Iibnwtzt. h.eiBt
du. die liusen wutden um 0,25 Prouutpunkte
gHenkt, Weil durch die schwechelnde WtrUchaR
im Euroraum, des Risiko.dass die lnfletlon ûber des
EZB-Zid sbbi!el" Pl'\:Isc "eig!, geringef scworden
ÏSL Stlbil $ÎIld d~ Pn:iIe nach BZB-lMimtion

dlnn. WUin die lnRmonSme knarr unler l>;wt'i

Prountht'gt.

Hauptrllftnan:r:lerungssatz Leitz.inssitu
gibt es MI der BZB allerdings nrcht nur elnen.
sondern mehrere Der HauinrefinamderuhgSSatz
Îrt wohl der mtll8tbncht~e der EZB-Zlnuitu.
Er sUt fùr die wvc.hmtlichtft Gdd-Auktione:n der
EZB im ~ ••Tender· genannt, "Kh item
mgibchen Begnlf ror t'I{\ Auuchn-ibunpangebot
-. bri denm dte Banbn lm Euroraum Kredit
bei der Zcmralbank l!ehmen konnen.. ln Nitht-
Krlsenzelren ist ôèt lellzin5 eln Mindest~tz.. das
MI&, &nun die Geld lelhen wellen, kOnnttY
soIten ~ ZUl~ ftherbietm. Auf Bul! dJestr
A••••••• ~ .' ••••• ,.11"""" ••••• _
wdche &ni wje M Y'OIldem ~ erhïlt, den
..,. hH aqt h:l't Ot!,..:h tMkn h. .sfeu«rt
,Ile 'kntralb.ml. lHf' Jtrel~ rbr K'redlœ %1VlSchen
den B~"k.~ :tu· ctem Uttèrh Itmar:kt \lire' WeM

die zrnsen anf dem Interbankmarkt nlcht untel'
denen der ElB Jiegen, leihen skh die Banken
lieber Gdd bei der ~lnIblink als bei db!
~. ~nkt abo die EZB die ZinJCfl. milUltn

dIe 8rim ln ihten GdtIgndiiften untcrrinander
nachz:tdien. Dadurdi l't'ud lIie KredJtvttgabe .u!
ëem Kapnalfntrkt allstmeln billl~r, und au~b
db" Ktedltè Rit dle Bankkurrden werden lStUiger.
Die UB sprltht 1'lIm 8Al'lkeritransmiuidnskana'
inm GeJdpulitill Sowdt die: Theorie. WeIl lIeIt

A"!'lSbroch der Finant.krlk..w Venrauen:r:wiscMn-
ftn B-allken wet IS1, lie steh untereiDander nur
noclt """Olt lethdl. hal die EZB ,ne &piifragdn
Bfindert. Der HallptrdiDIUlZW:rungs.satt ist mn
Mind~t:gebo( mehr, Sondern eln Pestp,rm, und
die 1I.tiktn dhlllten zu dtesem Pestpreis gellau 50
Viti Oeld, wte jle beantngt hében. Die LaulUiten
filr tlle Kredite aus êem ••H.upttender~. der
tinmal wOcbe-ntlJdt OfFn· lnt w:ud. sind knn-
lm Normalfoill eine 't\\Icbe. Dadurda nhilt slch
die lIentralbank die Moglithleit. itTtmer ••~dtx
verandefle ztnsën dUtah,tusetzen, ~I die KIedlle
wligewaizl werden mussen. Am S. luI! ~hloss
11er Rat du 'ElB, den Hiuplnf\nlDziérungssatz
lufO.1SPro:r:entlUtmken.

Einlagezinssau Wle GesùJiftsbaMen tbren
Kundm, gibtanch die ZenUaIbankihren Kunden.
den Ban"'w, ZiDsen.fùrdasGdd,audiesebe1 Iii,
depomeren. Der E.;nJa~erlm~tz l.t medrigerllu
der HallptrenlllUlz.ier-unB~t2. um zu verfrindttn,
d die &anl!:.en bei der ZentraU.nk tidd biltig
leiltt-n uad ndanndort mit riflerbüberen R~tt
gtdch wkder ankgen. Mit ëem ~ da!! l!men
dit Zmtralbarù; 1eiht,.5QIle15ieslcb IIntemm.nder
Kredit gebm, bat~hun~ lhml Kuodm
Wei! du seit Ausbt(l(:h dér Finan'llcriw nlcht
mehr wlrklkh funktloniert:, hm die EZB den
ohnehm schon seRr nfedngen Einla~tin.ssatt im
faK von 0.25 ProIent auf 0.00 êroaem IftK"kl.
Ote B*tilen e-baltn do> Il h ne.
linsen mmt aof itfren Zenu.lbanumlagen. Ali

I:.&8on m .HnJe'ilUI"4IHsl'IrIue
h ttl5iIi Ua. Banu-n lit! EUfor.idn,« MiMlaroen
'puro~lIllltt:enl~JltrÂlbiU1JOtollrèn.Dl Rtdmnng,

dU$sk out dm! Geld, du die Zmt:ralbank ihnm
dwrlllhf!' Sondere11'lgri.fft: um den Jahfew.-ecliseI
2011I2TH2J;UrV~rfftgun8 ,teille - fast erne Billion
E..uromit etnec l.aufzril lion dtel Jahren - giilg

,nlclit"lrli:lh.:hluf.

Der Sptul!nftnantienmgssau Bift au(
iJR~tr. al"o lm AMrœhrndtil Dënn,
I;.enn aber.rls die BO••her der Banktn ges..:hll)$$el1
werden und Liqumlt:it fehlf. Diest stindlgt
Mtighdtkeit, GeId kumrbti! tu lelhen, Ist
vergJHchsweise teeer. Deshalb nuuen dte Bânken
sie nur, wenn ihnen keitJe a~tfe Bank Gdd leiht.
Weil .!IIIIder finandaise a1les anders ilol, hegt drT

•• IUf'lAblkklkb btJ nur
nOOtl.sP~

NledrigrlnspoUtik Durch nledrist ZmSell!

m1irt Carlo Thc1e:n. ÙkoDOn'! der l.uurnburget
H mmer, wud im ~ vmudrt.
dit w'truthaft tu $limuliemt. Ourcb ntedngr
Kmbtkr!sttn loOIlm die Vmt'llKher 'lIIm Konmm,
rumen Vl lnyuhlkmen angertgt ""erden, 50 die
gillgtge Wjrt~lft;lehre. Dus dItS im Àugenblick
IUtht funktlonitrl, flIhrt Thelen dar.lUf zurhcko
dassdleFinmt-lUld die dal'luffnigflldeP.u.roIo1.oe
Unternehmtn wie Konsummtm dM Vettnut'fl
gffIOmmtn haben. ~ nebmm o;if: troll'

iI~rtzer Zlnsen wtniz J;;redtle au( .2010 und
Antang :1011 Sith *' su lUS." ob es tinom kkinèn
Au&eltwunfgibt. du Gtoo(ltt all~&t''i\&ndtn set,.<;()
'JlItI", •••eillSprkllendbobdlc7..cntl,'alballkllJ\ -'pHI
201 1dleZimen.urndiestelgcndMlnJtatioJlWfahre.n
d'/flUdammen- "doûuJannwardtiVenra~ndon;h
dk Sehuldenlu-ùlr Wltaer wtg.. 1Mth ln 'tIaemburg
!tagn!ert die KmJit.mwdlung. ~w.!die NKhfiage
s~lWdtrUnt"nthmenbetrlfft.~'hdt!jlingsten
Rt.~dtlftl! tiMn rilIrhn Rlidcgang ln lAlxtntbur(.
Sli.hr'ibt d;e 1.usf:mburg& Zentréfuank ln ihrtm
BuJll,,"jil(l'i1.,,Insgesa.mtlstdJe~(ragede-
Umernehmflr ln l.nJemburg IK 2llO3 t'tl8" flan,
wen.nn.mptlv."' t,w.t mes dit Nacitfnge der
~fliUSlIiltetlachJmmo~ittnln
~n ~ett Monittn lrit.ht lUI,die Ntâmagt
nach onsunlkred."tfll'beispiekwei$l! ffu Ailtos oder
alldH~ Gebf\\udj,gcgen5tindl', saolc'hlngegen. Wa5
die Zi:ntttlDank un*r anderem auf dM riledrige.
~zui'6cItf!I.brt.

FOr lùnmburpr Hausbesitur dit Thu
ImmobilW!melJt über dne Hypbthek mit i"arlablem
Zlnllutz fim\II,lert1l,lia~n die ntoori«enZlnsen
POlititt F.oIgen, Wer also die IIIlT!(IIJ'genen
WamunB!n Ber Banktn lh den Wmd schlug,
die Zinteh wQrden bald sftlgen. dt-sw<gen 903te
MI!'I ~t "ne Plnaniimmg zum Ft$tziBi

~hltprofitiert.E:mBet$f1.d""erÎJll
Septt'mbet' 200:- iLdUins E2$: 4.00 Pn:nIem 1 emen
K~ über 100 000 FUIf' mt! t'lotr Ulufurt 'YOO
20 Jahren 3ufnahm . dem wurdc etn tester Salt
von &40 ProUlI1 \llll!e\)()~l. Demnach betrug
die mcnatliche Tranche 739,10 Euro. Nach füM
'I.h.mlhatul4548EiIr>'lZu~JLdti

~ldo be.tIilgt 8S -US Euro. EntKhfed SKh drr
I(redunmmer ffiJ enee van.blen Zinasm, btgann
Of die IW.ckahlung db tredJu mît einem Satz von
'-25 FltlZent unamonaltlchen Trancher- von 673,34
Euro FünfJahre spàter Ilegt der 7.inssau bel Z,4S
Ptœent, ibm blefben 74 6711 Buro abzustoltern
Unwm '\trkh O/'in \oorteiJ 'fI>n 14 :24 BbTO.
NJ,tUrlK:n bnn sich über die. mtlkbe 1.aufzeit YOn
l5JIbreR ~ TmdeQl: umkdlma. Wenn il... Zinsm
:Iaf (; ..,.~ rlll'Ulll 'ÙiI

wirde". LoinlBe WU!TItfI l:ieué. '·!\tJl.,mllenktl-dit
toit Vt\rl1blcm ZiTJs$:fIt lm ,\lm lOH~ lu ~lIem

·1I~f'6t"'f2J.l:'~II·TitV.:r ;"'~tif;'"R!n~

l011 Il1tt1 JP~arnb1"'f.s1ell "U# h
Frf1lt1!tltittA.ll{N" !'II1f;

'lins.,uftlommen ln..... • 'V'l&!'Il~' tiat IK'L
Chd' Yvtt Mmrn dk BaIlK'tn mllltnler dafur
~8Cholten, dan sie LtltzlnsbMglIngen nkht
glekho!nmllkn schnell lin die Kunden weîtergebcn
Omit iJt 1OI([t7lde Ttndenz gtmelm' Wenn die
Ldtunkn $leigm. ethMm die Banken ~Itf dit
ZiNeYlaofdbtI<miittflmlUfdtnEin!agm. \lknn
der Lemm. 5lllkt. wnktn ~ie dit' Unsm au! dtn
Kun~ ochneller .1& dk Oarlthennlns.en
lm letllen Bill/di", slènt~ die 'BCL allerdings fest. dit
YOn dtn Geschliftsbaukrn 1ngtWllnihen Zin$Sâtze
SC1~n JT\II den Zentnlbankleltzinset'l aur elnt!'
ùn~ Wdl 'l1uth die luxembwJer Banlm Gad bei
dn- 7,entrahnk depon)n1en. stad. es Dl ~n
- ••.•.128 M,IDimien Euro ElIde Junl 2012 -, der
ElnlagninWtl th den. YerVJtgenm Momten nltdng
war, s:ankdas ZinsaWkommen der Ranken in den
Ergebnig~cn Rir das tltste ~mester 1012 Unt R.8
Pmunl oder 838 MUlionrn Euro lm VergJekh rom
tnlen!-.em~ltllOJl

Vel'skherungsgeseUsc.haften ndIt das
iedtJgtlll'Ouroftkl VOl ~an: ~pe1.ituche ProbImlt'.

Dm' ~C"-r7.er V~lchenn\8s<1tk ZurIch
hetspiehwelsc mllMte wegen dtr lIierltigen Zinsm
im lwe1tell QuarttI 2011 Gewmndnbufien YOn

19 Pmzent JtgeniIber drm t~lttn Quartal 2011
~. Das Probkm erJ:.litl P:ît Hentgen -vun t.
Lu, \1miIl.tnda œs Ve!~np-erbaJ'ds Aca.
~dlt Sich 1'01' allnn im l.ebemvmicherunglbeteKh
Md innethaIb dieus Segments bel PoIktn mit
gat1Int!ertet Renditl\ Sie wttd bd VertTag$l\blChluss
fdtS'!halMn und entsprkhl florméltrwtl5t &:n\
vom CommUsarlal aux "--~l'InCts (CAA)

~en .g;u::.mtimeJl Hôc tt", dtT sidl
un l~ ltnsnivt.au onnrtim 50 ~
dit ~ Kunden, tltten PoIken hl ~l

Die lUKemburger
Bankeh deponierten
Rekordbetr"°ge bei der
Bel - 54.228 Milliarden
Euro Ende Juni 2012 -.
rhielten darauf ab r
nur wenig Zinsen

andmn lmsumfdd ~hlOaett wur4rn. hOM
ZulStn uhlffl mu.en,. al. akmdI geboIen wuOm
Ilemna..h eie iktudl \iemigr lm PoIU PorttoBo.
ln denen der g8l"~lltlf11{<Zin~z z\'>;sdttn L75
(éem àktuëllen Hocbilbatzl uud "leT' Pmlll!nt
VlrÎItJ1. J(> Henlp lÀ<;. &h~ filt' die
Vmicherer beo:teht dartn. d~ ~~
lOan:r:uqm.datsgtdtt~~
al't'UtKhaIten.nmdJedenKlihden~

Rffliite tu ded.en. \ktudllr.e!nt emf.Jdw Auipbe.
~die ?.insen . ..lie WU' bdm"m~ .• it'ld med
ais nie. dit den Kunden lUg."Slo.hert SInd". erliîulert
Hent~n. der ~ wie aUl"h das CM - hmthigt: J)Jt

1.uumbtzrJerVf'l'AChm:!~rnJind
.nt hocb bpu-lhs!crt . Gam •• .." du Probkm
~ !lOCh nidIt. Ood\ gant.MtIt smen
~~~l 1

~_. 1\':'1t4

~~Ult

-luxemburg.ah eb~derlettltn EJ-l.ànder, dmm
'Kredttwflrdigkeit yon dm Ratillg-Altt"turen mit der
Jl,estnoteA.AAausga.eic!met.....,rrl.kannsichaktlldl
rdatl-t- gimstig relinAmieren. Am II) Mm 1012
hatqchder~St_fillr,ehnlah~1Me
Millwdt Euro emtm ZiNab: lOO 2.,25 ~

gdWhm. \'or z-i Jahren. im Mat J910, el"
eirll' Anltlhe iiber 7Wri Milbardn-t Euro mit ah!'!
Jah~n J.aufttit ft\Ifnahm. lag der 7..inssatznodl bel
J,375Pmullt.lm~nittb.:tr~!ttclerZlnSSat~clender

t.umnburp Staat tdnert Kred\t~ uklt, '-:!Bi
Ptolmt Werm .brr die t<udnvber dit leIhen
wnltTVerbufen, Vfrinckrt der lJna:all.
Uut offitielkr FZB- ltIStlk lqt der lJnsatt fur
J..un-mburgt:r Anldhen auf dml St1undirmtrti lm

August 2&12 ~ \,bli PM,ent ln der &trœofl<; Ist
nur die Rendjtt' auf finniscJ\en (ISS Pto:r:tntl und
deutJChen Anleilw-n tlJ4 Pro7.e:nt) lltc:dnSH ~
bodl.cten W. $le mit 24.34 PTount tnf grit-chbd'oen
Anleihm, dmatb ~p Pmapl (!UI9, Zypem
(~,oo) und !iiowmteA lb,lJ) Nodt ml Nrwembtr
2009 lar;m die ZilllSitu auf œn AnlttheD al\er
Eltrostaaten unter fün( Prounl Gr.ahtn~-
Anleihell wutdtn mit '4.84 Prœent Zinmfsl:htag
gehanrlelt,lw:e.mnuli-AnleiMnnnt1.8-PIl1WII.
Wic hvch dt't ZinSAtt am Seblndinnarkt iIUch
$IeI~ L\I1ÛCII;geubll: wmJm di!' ~ lU
.:lem t.mssm. der bd der Auspbe test~ ,",Ii
GnechetlJand. Portnpl Gnd lriand tmISIttn bei
einml bnS!Q1t "l>fl \lm die f1Cben Pruknt Uft!er
den eurovi,5Chet1 Retturtll'&'hlrm khh~. 1993,
so wt,t gehen die Stllll5t,~htn I\lJftekhnlm@"l
~ /ler ElB zUJilck,. wurdm 8undesanleihtn am
smmdârmari:t mil ZWalun 1011 -,15 Pm2I'J1I.
gdlanddt, spanlldlt Mklhm mit 12.16 Pmmrt.
flnnfscbo: Anle1hen mil JO.92Prou:nt lranWl&schr
A.nlethm mll:.92 Pro:r:tr1I!~ mit 24, 50
Prozent und itailemscht mit iJ.4J Pro:r:tnt. Ab 1999
mil det Einfiihnul8 des &lro, I18nktndiez'insen.wf
allm Euro-Slaatsanldhen luf unter ~ Prount
Dadnrdl, erkIilt Ôktmom <Mio Thden. wnntm
dieJl-Llnderâthdt-ud,.n~~
akmoor Dt'tMll'8tKredithaldieBiktOtlB_
Blum jn dfOII sudlichdo Flm!rIinden. tnt den
lmmobilienblasm III $panîen und lr1andmooglidu
mgt cr hluru. Neut Rl~~II •••.uch ln komplidmen

Ph}l\n7,ptndukttn.dithôho-TeRenditen~reGhe!1
hiIt t'f bei œnhahtnd ~itdnp-n 7invn nw:hI Rh.~


