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Les effets de I'inflation
 
vus par: la Chambre de Commerce
 

La Chambre de Commerce rHute comparativemcnt 11 la moyenne prod~its de la produetion ou de la d'affaires le reneherissement de la 
mais offre une plus grande stabili­
te, ce qui permet deo mieux preve­

I'accusation selon laquelle les 'or­
ganisations patronales entretien­
draient Ia co~ion dans I'analyse 
de I'inflation en prHerant ('IPCH 
(indice des prix a la consomma· 
tion harmonise) a I'IPCN (indice 

des trois pays voisins, ce qui tr<f­
duit une derive systematiq,ue de 
notrc competitivite. Avec l'Alle­
magne, qui est natre premier par­
tenaire eeonomique,le differentiel 
alleint meme '0,8 point de pour­

consommation intermediaire. 
Il n'en demeure pas moins qu'en 

pratique, les institutions natio!la­
les ct internalionaJes utilisent 
l'IPCN lorsqu'il s'agit de jauger la 
eompetitivite de I'economie lu­

eonsommation intermediaire eon­
seeutif 11 I'indexation, puis.que cer­
taines entrepriscs sc voient eon­
t~aintes d'aecroitre leurs prix de 
vente en eas de paiement d'une 
tranche indieiaire. 

rur le declenehement de la spirale 
inflation-salaires-inflation, ou 
d'eviter unc compression exces­
sive des marges ben~ficiaires clans 
les secteurs exposes ala concur­
re.nce en cas de choc externe. 

des prix ala consommation natio­ centage. Celte menaee bien reelle xembourgecise. Il en va de m@me En sccond Heu, il faut se garder Le second objectif poursuivi par .. ; 
nal). Elle recourt en fait aux deux pour la competitivi.te de notre eco­ pour ks .anaJystes fmanciers, no­ d'apprehe.nder I'impact de l'inde­ la Charnbre de Commeree peut 
indices dans ses diverses analyses, nomie est d'autant plus prescnte tamment afm de calculer lcs taux xation de maniere purement stati­ ~tre atteint au moyen d'1Jlle inde­
eIl fonction du eontexte. Si l'IPCN 
es! plus adapte al'analyse de I'evo­

que le Luxembourg est avec la 
Belgique le seul pays de la zone 11 

d'interet rfels. Cettc preference 
pour I'indice des prix ala consom­

que, puisque c'cst suetout dans 
eertaines cireonstances dynami­

xarion automatique ciblee sur Les 
revenus (es moins eleves. L';nde­

hltion dcs prix que I'!PCH sur un pratiquer une adaptation automa­ mation n'est nullement surprenan­ ques favorisant I'emballement des xation integrale des salaires n'est 
plan purement luxembourgeois, il tique des salaices aI'inflation. te. L'IPeN permet en effet de me­ prix que I'indexation automatique compatibte qu'en apparence avec 
convient cependant de noter que surer rapidement la competitivite Cl int~e tibere son pouvoir de la justice sociale. Elle revient en 
l'IPCH est le seul indicatel/I' om­ • Une situation eontrast~e sur le et, partant, d'agir avec toute la nuisance economique. Ainsi, en effet arehausser le salaice brut a 
ciel utilise par la plupart des insti­ plan des exportations. celerite requise en eas de deterio­ cas de choc d'offre tel qu'un ren­ concurrence de 2,5% lors de eba­
tutions dans I'etablissement de ration de cette demihe. L'indice cherissement du petrole, la pro­ que echeancc indiciaice, indepen­
comparaisons internationales. n La Chambre dc Commerce ente.nd des prix est rapidement disponible gressioa des salaires connattra une d=ene du niveau de revenu. 
est· notamment' utilise p'ar Euro­ par ailIeurs mettre en garde contre et sur une base mensuelle de sur­ vive acceleration du simple fait de Comme la propension moyenne a 
.stat,la Commission eur.op<\cn.D.e et I'argument ,seIon lequel les prix eroit, ce qui n'est pas le cas d'indi­ I'indexation. Il en. resultera unc epargner tcnd aaugmenter avec le 
la Banque. CenUale Europeelllle plus eleves des exportations cateurs bases sur la structure de la pression additionnelle sur les revenu, une part significative du 
comme instrument de mesure et luxembourgeoises ne seraient pas production ou de la consomma­ collts et, partant, sur Jes prix de (ruit de !'indexation sera irnmaI\­
de-comparaison de I'inflation dans un frein au dynamis me du com­ tion intermediaire. Ces denuers vente, au moment precis ou !'infla­ quablement epargnee par les titu­
les differents Etats membres de la merce exterieur du pays. ' indicateues sont en outre beau­ tion tend as'emballer acause du laires de revenus eteves, 
zOI;ie euro, ainsi q1Je pouc I'evalua­ La balanee des biens et scrvices coup plus volatils que l'indice des choc externe. L'inflation dopee de L'a1ternative presentee par. la 
tion de la convergence·d'inflation est certes en surplus, mais iI coo­ prix a la consommation, comme La sorte facilite 11. son tour Je depas­ Chambre de Commerce permet de 
requise a l'article 121 du traite vient de porter I'analyse a UD l'illustre par exemple I'evolution sement d'une nouvelle eote concilier la justice sociale et I'effi­
instituant la Communaute euro­ niveau plus fm, en distinguant la du detlateur de la consommation d'echeanee, avec 11 la clef une pcr­ cacite economique, Cette proposi­
peenne, balance des biens de la balance des intermediaire au cours des deroie­ nicieuse course poursuite entre -tion revient 11 cibler l'indexation 

services. Si la balance des biens et res annees. Il s'est quelque peu l'inIlation et les salaires. automatique et integrale sur une 
• Dans un conteJrte d'unlon mone­ services du Grand-Duche est exce­ affaisse de 2000 a 2003 et a, 11 Une teUe situation porte grave­ tranche de revenu correspondant 
!aite, I'inflatlon nuit bel el bien a dentaire de pres de 16 milliards I'inverse, spectaeulairement aug­ ment prejudice aux entreprises, 11 1,5 fois le salaire soda! minimum, 
Ia comp~titivite des entteprises. Euro en 2007, cet excedent est 

uniquement dü ala bonne tenue 
mente de 2003 11 2007. en parliculier acelles du secteur 

expose. Soumises a la concur­
ce dernier atteignant pour rappel 
1.609 e.uros aparti; de 18 ans ae­

Va<gument a ete avanee que, des exportations de services, et • L1ndexation des salaires consti­ rence internationale, elles vont c'omplis, Ce m<kani.sme a1ternatif 
I'economie luxembourgeoise 
croissant aun rytbm.e plus rapide 
que la moyenne europeenne, un 
Iaible differentiel d'inflation serait 

surto.ut de services fmanders (. 
19,4 milliarcls d'euros). La balance 
des biens est quant aelle dMici­
taire de 3,4 milliards d'euros. Il 

tue bei et bien un lacteur de perte 
de eomp~itivite. 

!.es representants des salaries ont 

subir de plein fouet l'impact direce 
<via les salalres) et indirect (via la 
consommation intermediaire) de 
I'indexation, au moment preeis ou 

Cl'indexation serait tout ~ fait equi­
valent a la pratique actuelle pour 
lcs titulaires de revenus in(frieurs 
ou egaux a2.414 euros par mois. 

acceptable'et qu'il ne ll-uirait pas a apparalt donc imp<\ratif pour le recemment propose Ull ca1eul qui elles sont en outre ~nalisees par Oe surcroit, il mettrait fm a 
la comp<\titivite des entreprises Grand-Duclle de mainteoir la demontrerait q,ue le potentiel in­ la forte progression du prix deS l'actuel subvcntionnement par le 
luxembourgeoises. Or, un tel eomp<\titivite prix de ses marchan­ flationniste d'une tranche d'inde­ matieres premieres. Cet «effet te­ tiuchement de \'indexation des 
argument fait abstraetion de I'ap­ dises et la maitrise de I'inflation xation des. salaires, soie une pro­ naille» est susceptible de con­ revenus elevfs. 
parterumce du Grand-Duche a 
l'Uoion ecoll-omique et monetaire 

est un element determiDant de la 
straefgie pour y parveoir. 

grcssion. nominale des salaires de 
2,5%, serail negHgeable. Or, le 

traindre un certain nombre d'en­
tre el\es a la cessalion d'aetivite, 

Le present mode d'indexation se 
caractfrise par une profonde in­

(DEM). !.es {'ays de la Zone parta­ mode de calcul retenu appellc avec ala cle.f une aggravation des egaHte, par une indiscutable ineffi­
geant la me me mpJ!llaie, il n'est .. L'IPeN est UD Instrument de. deux remarques. En premier Heu, difficultes macro-economiques cadte economique et par une aug­
pas possible pour I'un des Etats 
membres de restaurer la comp<\ti­

mesure de la competltivile certes 
perfee,tible, mais approprie. 11 est 

les ca1culs effectues se basent sur 
le seul chiffre d'affaires des entre­

(hausse du chöma8e, baissc des 
investissements, .•). 

mentation indiff.erenciee des reve-' 
nus sans coosideration aucune du 

tivite de ses exportaüons, mise a 
mal par une inflation plus elevee, 
en jouant sur le taux de change de 
sa monnaie pour restaurer sa com­

molns volatil que d'autres indlca­
teurs. 

L'IPCN a fte mis en cause en tant 

prises. La valeur aioutee, qui est 
schematiquement egale au chiffre 
d'affaires diminue de 1a consom­
mation intermediaire, constitue 

• La Chambre de Commerce est en 
laveur d'un meeanisme d'indexa­
tion plus juste et moins YUln~rable 

niveau de vie. En outre, I'indexa­
tion integrale er automatique rf­
duit quasiment a neant la marge 
dont disposeraient les 'entreprises 

.'_ 

petitivitf prix. qu'instrume.ne de mesure de la cependant une hase de calcul bien aux ehocs elllernes. pour accroitre les salaires des em­
l'inflation est bel et bien plus 

elevfe au Luxembourg que dans Ja 
competitivite. Certains interve­
nants ont affll'me que la pondera­

plus appropriee, puisqu'elle re­
flete Ja veritable en!atioa de valeur !.e Luxembourg etant une petite 

ployes les plus meritants et des 
titulaires de revenus moias eleves. 

majoriee des autres pays de I'Uni­ tion des biens utilisee pour etablir par I'entreprise. Les ca!culs bases economie ouverte tres vulnerable 
on. Ainsi, sur la periode allant de l'IPeN est derivee de la slrUeture sur le chiffre d'affaires tendent 11 aux chocs d'offre, aI'appreciation 
1999 a 2007, le Grand·Ouche a de consommation des menages, diluer I'incidence d'une tranche de l'euro et plus generalement 11 L. ChiJmbre de C<lmm_, ~U$ pr!cisernenl ",n 
enregistrf un differentiel d'inIIa­ aloes que pour les entreprises, iI iodidaire sur I'inflation. TI con­ toute deterioration de la competi­ de~artement ~ccno",ique, est r"ulWt de celte 
tion moyen de 0,6 point de pour­
centage par an en sa defaveur 

vaudrait mieux mesurer la compe­
titivite al'aune de la structure par 

viendralt par ailleurs d'inclure 
dans tout caleul base sur le chiffre 

tivite, il s'im.pose particulierement 
de mettre en place un regime d'in­

.nalySO ,ur I'e~el d. rmfladon '" Gra"'·Ouche. 
m (+352}42 39 39-350: ..""~: e<o@<c.lu 

Au Grand-Ducht ill/$l imperati[de maint,mir la comM/itivite des prix et maitriser I'inflation. 

L'lnnatlon est un sujet reeurrent 
dans les d~bats de potitique ~co­
nomlque au, Luxembourg. La Charn­
bre de Commerce souhaite interve­
nir dans les dlscussions r~centes 

relatives aux repercussions de l'ln' 
nation sur I'eeonomie luxembour­
geoise, d'une part en r~aglssant • 
la reeente mise en cause des posI­
tions patronales et, d'autre part, 
en apportant un certain nombre 
d'arguments montrant que I'~volu· 

lion de l'lndice des prix constitue 
bien Un indlcateur pertinent de la 
comp~itivit~ internationale d'un 
pays. Le maintien de 11nnation a 
un laible niveau constltue de ce 
lait .on enjeu majeur pour le 
Gtand-DucM. 

• Pas ·de remise en cause de la 
pertinence de l'IPeN, mais l'IPeH 
demeure j'indlcateur omeiel POUt 
les comparaisons Internationales. 

dexation plus moderne. La Cham­
bre de Commerce apresente' une 
alternative concrete, qui vise ·a 
premunir davantage le Luxem­
bourg de ehocs d'offre ~ventuels 
et a proposer une modulation 
sodale de I'indexation. 

!.e premier objectif poursuiv~' a 
savoir une meilleure resilienee 
aux chocs d'offre, serait atteint CD 

s'inspirant du «modele belge» de 
I'indice sante. Pour memoire, de­
puis janvier 1994, les salaires, trai· 
tements et diverses allocations 
sociales sont indexes sur la base 
d'une moyenne mobile de l'indice 
sante en·Belgique. Cet indice sante 
revient aexpurger l'indice gen~ral 
de ses eomposantes les plus volatl-. 
les, 11 savoir le tabac, I'alcool et 
surtout les carburants 11 I'excep­
tion du LPG. Un tel indice ne 
progresse pas necessairement 
moins vite que !'indice general, 


