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Ein Bankrott der USA
wadre ein ,,Horrorszenario*

Handelskammer-Generaldirektor Carlo Thelen sieht die wachsende Staatsverschuldung mit Sorge:
»Das birgt eine grofle Gefahr, auch fiir Luxemburg*

Von Marco Meng

Handelskammer-Generaldirektor ~ Carlo
Thelen sieht die Vorgénge mit Sorge. ,Das
birgt eine grofe Gefahr, auch fiir Luxem-
burg.“ Die USA sind nicht nur Wirtschafts-
nation Nummer 1, der Dollar ist auch die
wichtigste Wihrung im Welthandel. ,Ich
hoffe deshalb auf Vernunft bei den Betei-
ligten, und dass man dort bald zu einer Ei-
nigung findet. Aber alles ist moglich - des-
wegen sind die Mirkte aktuell auch sehr
nervos.“ Es ist bereits festzustellen, dass In-
vestoren in andere Wahrungen und Gold
fliichten.

Ein Zahlungsausfall der USA wiirde
Schockwelle auf Borsen und Finanzmarkte
auslosen, mit Kettenreaktionen iiberall
in der Wirtschaft. Eine Rezession in den
USA wiren die Folge. Und vor allem die
fiir Luxemburg wichtige Fondsindustrie be-
kime das zu spiiren. Uber seine Invest-
mentfondsbranche ist das Land der welt-
weil fiinftgrofte Halter von US-Staatsan-
leihen.

Worum geht es?

Die Staatsverschuldung - die gesamte aus-
stehende Verschuldung der US-Regie-
rung - setzt sich zusammen aus den Schul-
den gegeniiber der Offentlichkeit, etwa
durch Anleihen, sowie den Schulden gegen-
iiber der eigenen Administration, zum Bei-
spiel der Sozialversicherung. Die Verschul-
dung ist seit den 2000er-Jahren stark an-
gestiegen und ging mit der Pandemie ab An-
fang 2020 erneut rapide nach oben. Sie be-
lauft sich inzwischen auf etwa 31,4 Billio-
nen Dollar - und hat damit die Grenze des
vom Kongress beschlossenen Kreditauf-
nahmelimits erreicht. Ohne eine hohere
Grenze fiir staatliche Kredite droht den
USA ein Staatsbankrott - das grofte Risi-
ko in Joe Bidens Amtszeit ein Jahr vor den
Wahlen.

Explodierende Verschuldung

US-Finanzministerin Janet Yellen greift
derzeit auf ,auRergewohnliche Mafnah-
men* zuriick, um die Schulden der USA zu
bedienen, weil keine neuen aufgenommen
werden kénnen. Am 1. Juni, nichsten Don-
nerstag, werden laut Yellen die letzten Not-
reserven aufgebraucht sein, so dass den
USA erstmals in ihrer Geschichte ein Zah-
lungsausfall droht.

Laut Verfassung darf nur der Kongress
die Schuldenobergrenze anheben. Wegen
knapper Mehrheiten und des Prisident-
schaftswahlkampfs offenbart die Kredit-
aufnahme deutlich den Konflikt zwischen
Demokraten und Republikanern. Prisident
Biden ist auf die Kooperation der Republi-
kaner angewiesen: im Reprisentanten-
haus, eine von zwei Kammern des US-Kon-
gresses, haben die Republikaner die Mehr-

Der republikanische Sprecher des
US-Reprasentantenhauses, Kevin McCarthy:
die Verhandlungen gehen weiter.

Foto: AFP

Wie wahrscheinlich ist eine Eini ?

Seit 1960 wurde die Schuldengrenze 78 Mal
angehoben. Im Jahr 2011 wendeten die USA
den Bankrott nur 72 Stunden vor dem
,Datum X“ ab. Allerdings hat das die Best-
note der Bonitatseinstufung der Ratingagen-
tur S&P gekostet, was die Kreditkosten fiir
die USA iiber Jahre hinaus verteuert hat.
Handelskammer-Chef Thelen hofft, dass
es kurz vor Schluss doch noch zu einer Ei-
nigung bei der Anhebung der Schulden-
obergrenze kommt, und die USA nicht in
einen Zahlungsausfall schlittern. Der Repu-

tationsschaden wiirde ja nicht allein die Re-
gierung Biden treffen, sondern den Dollar
Was wiren die Folgen? und die USA treffen. ,Aber wir haben ja in
den letzten Jahren gelernt - nichts ist un-

Im April 2023 betrug die Staatsverschuldung der Vereinigten Staaten heit.
rund 31,457 Billionen US-Dollar, rund eine Billion mehr als ein Jahr zuvor.
Die Staatsverschuldung der Vereinigten Staaten ist seit dem Jahr 2000

rapide angestiegen und war im Jahr 2022 mehr als fiinfmal so hoch Ein Zahlungsausfall, so Thelen, wird unmit-  moglich, sagt Thelen.
i telbar die Konjunktur erschiittern - die an-
wie im Jahr 2000. i S 3
gesichts geopolitischer Sp ohne-
hin sehr labil ist. Im Fall eines linger anhal-
tenden Staatsbankrotts konnten in den USA Kommentar
35.000 Millionen Arbeitsplitze verloren gehen.
Schon ein kurzer Zahlungsausfall wiirde gro- H
Ren Schaden anrichten, heift es in einer SChUIdenStrelt
2 [ Analyse des Weien Hauses. 1 i
30.000 Neil Bradley von der US-Handelskammer n Wahlkampfzelten
schreibt: ,Die US-Wirtschaft und das globa- Von Marco Meng
. le Finanzsystem beruhen alle auf der Vor-
25.000 stellung, dass die US-Regierung - im Gegen- eitdem die Schuldengrenze 1917 einge-
satz zu anderen Lindern der Welt - ihre Sﬁihrl wurde, wurde sie mehr als hun-
Rechnungen immer bezahlt. Investitionen in dertmal erhéht. Derzeit ist die Ober-
20.000 US-Schulden gelten als risikofrei Beieinem  grenze erreicht - wird sie aus Wahlkampf-
Zahlungsausfall wire die US-Regierung kein  griinden nicht angehoben, kann der Staat
verlisslicher Kreditnehmer, die Zinssitze Schulden nicht bezahlen, die der Kongress
15.000 wiirden steigen.* bereits genehmigt hat - und die Schulden-
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Die Rolle des Dollars als globale Reser-
vewihrung wire infrage gestellt, und China
wiirde versuchen, einen Staatsbankrott der
USA fiir sich zu nutzen, so Thelen. Der Dol-
lar wiirde schwicher, der Euro stirker -
mit der Folge, dass Produkte in Euro teurer
werden, schlecht fiir den europiischen Ex-
port.

last ist nicht zuletzt auch aufgrund der
Steuergeschenke von Donald Trump ange-
wachsen. Die Republikaner verlangen nun
fiir ihre Zustimmung Kiirzungen der Ausga-
ben. Einen Staatsbankrott herbeizufithren,
um eigene Parteiziele zu erreichen, das kin-
nen aber wohl auch sie nicht gut als patrioti-
sche Tat verkaufen.

Pagel/1

L'utilisation de cet article n'est autorisée que pour un usage personnel ou interne. Toute reproduction ou diffusion est interdite.



