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Des taux de croissance impactés par la crise

PERSPECTIVES MONDIALES 

Presenter
Presentation Notes
SOURCE : IFO WES 4/2012
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Des anticipations peu encourageantes

PERSPECTIVES MONDIALES 

Presenter
Presentation Notes
SOURCE : IFO WES 4/2012
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Vers une reprise dans le court terme?

ETATS-UNIS

Presenter
Presentation Notes
Publié au début de chaque mois par l’institut ISM (Institute for Supply Management), l’ISM Manufacturing PMI (Purchasing Managers Index – Indice des Directeurs des Achats) mesure auprès de 400 cadres dirigeants de la fonction « Achats » des entreprises, dans 50 Etats américains, l’évolution par rapport au mois précédent de l’ensemble de l’activité manufacturière américaine selon plusieurs critères : production, emploi, stocks, nouvelles commandes, prix payés, délais de livraison, etc. 
Cet indice est en réalité un calcul pondéré établi à partir de réponses à l’enquête mensuelle s’en tenant à 3 options (« accélération », « ralentissement » ou « pas de changement ») selon les différents critères, 	seules les réponses relatives aux nouvelles commandes, à l’emploi, aux livraisons et aux stocks étant comptabilisées (avec des poids variables) dans l’ISM Manufacturing PMI.
L’ISM manufacturier est pour les économistes et les investisseurs le plus suivi des indices économiques globaux relatifs au secteur privé aux Etats-Unis, en ce que l’évolution de la santé économique du secteur manufacturier donne une image fidèle (malgré la part très importante des services dans toutes les économies occidentales) de la santé économique américaine globale. 
Le secteur manufacturier est considéré en situation d’expansion dès lors que l’ISM Manufacturing PMI dépasse la valeur de 50 points. 
Le « Trend » indique le nombre de mois au cours desquels cette direction est maintenue.
Economic activity in the manufacturing sector expanded in October for the second consecutive month following three months of slight contraction, and the overall economy grew for the 41st consecutive 	month. 
The PMI™ registered 51.7 percent, an increase of 0.2 percentage point from September’s reading of 	51.5 percent, indicating growth in manufacturing at a slightly faster rate. 
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Une fin de 2012 qui laisse entrevoir une éclaircie 

CHINE

Presenter
Presentation Notes
The HSBC China Purchasing Managers’ Index™ (PMI™) is a composite indicator designed to provide an overall view of activity in the manufacturing sector and acts as a leading indicator for the whole economy. The indicator is derived from individual diffusion indices which measure changes in output, new orders, employment, suppliers’ delivery times and stocks of goods purchased. 
A reading of the PMI™ below 50.0 indicates that the manufacturing economy is generally declining; above 50.0, that it is generally expanding. A reading of 50.0 signals no change. The greater the divergence from 50.0, the greater the rate of change signalled by the index. 
 
Flash China Manufacturing PMI™ at 50.4 (49.5 in October). Thirteen-month high. 
Flash China Manufacturing Output Index at 51.3 (48.2 in October). Thirteen-month high. 
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Des difficultés persistent : l’économie se contracte fortement

ZONE EURO 

Presenter
Presentation Notes
Données recueillies du 12 au 21 novembre. 
L’Indice PMI® Flash Composite Markit de l’Activité Globale dans l’Eurozone se maintient à un niveau quasiment inchangé, passant de 45.7 en octobre à 45.8 en novembre. L’indice s’étant inscrit en octobre à son niveau le plus bas depuis juin 2009, les données PMI suggèrent, pour ce début de 4e trimestre 2012, la plus forte contraction de l’activité globale depuis le 2e trimestre 2009. 
L’activité globale recule en novembre pour la quatorzième fois au cours des 15 derniers mois, l’exception n’ayant été qu’une croissance marginale observée en janvier dernier. 
Les deux secteurs couverts par l’enquête connaissent une forte baisse de l’activité, l’industrie manufacturière affichant un léger ralentissement de la contraction, tandis que le secteur des services enregistre son plus fort taux de repli depuis juillet 2009.
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Des anticipations en termes d’emploi pessimistes

ZONE EURO 

Presenter
Presentation Notes
Source : Prévisions d’automne de la Commission européenne
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Contraction de la production la plus forte depuis 4 ans

ALLEMAGNE

Presenter
Presentation Notes
The Germany Manufacturing PMI® (Purchasing Managers' Index®) is produced by Markit Economics and is based on original survey data collected from a representative panel of over 500 companies based in the German manufacturing sector. The Manufacturing PMI is a composite index based on a weighted combination of the following five survey variables (weights shown in brackets): new orders (0.3); output (0.25); employment (0.2); suppliers’ delivery times (0.15); stocks of materials purchased (0.1). 
November data indicated that the combined output of the German private sector dropped at a broadly similar pace to that seen in the previous month. 
However, this masked divergent trends in the performance of the manufacturing and service sectors, with the former posting a slower drop in output compared with October while the latter registered its fastest contraction since June 2009. 
The seasonally adjusted Markit Flash Germany Composite Output Index registered 47.9 in November, only fractionally higher than October’s 47.7 and below the neutral 50.0 value for the seventh successive month. While the latest reading for services activity (48.0) pointed to a moderate pace of contraction, this was the weakest outturn for almost three-and-a-half years. At 47.7 during November, the equivalent index reading for manufacturing output was up since October and well above July’s 39-month low (42.2).
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Une propension à investir et à recruter en chute en 2013

ALLEMAGNE

Presenter
Presentation Notes
Source : Enquête Eurochambres 2013 en Allemagne
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Les attentes des entreprises exportatrices pour 2013 se dégradent

ALLEMAGNE

Presenter
Presentation Notes
Source : Enquête Eurochambres 2013 en Allemagne




1414

Pessimisme confirmé par d’autres experts allemands 
(ZEW, Zentrum für Europäische Wirtschaftforschung )

ALLEMAGNE

Presenter
Presentation Notes

La société allemande ZEW (Zentrum für Europäische Wirtschaftforschung – Centre pour la recherche européenne en économie) publie chaque mois en milieu de mois plusieurs indicateurs relatifs au sentiment des acteurs économiques allemands du secteur bancaire vis-à-vis de la conjoncture économique présente et à venir. 
Les experts financiers interrogés aux fins d’établir en particulier l’indicateur « Economic Sentiment » doivent dire si, selon eux, les conditions économiques s’amélioreront, resteront inchangées ou se détérioreront dans les 6 mois à venir et dans les domaines d’appréciation suivants : l’inflation, les taux d’intérêt, les taux de change des devises et les marchés d’actions.
L’indicateur mensuel reflète dès lors la différence entre le pourcentage d’experts interrogés ayant un sentiment optimiste quant à l’avenir et le pourcentage d’experts ayant témoigné d’un sentiment pessimiste. C’est donc la valeur « zéro » qui départage l’optimisme du pessimisme éventuel exprimé par le ZEW Economic Sentiment, sa valeur historique moyenne, depuis 1990, s’établissant à + 27,4 points. 
Compte tenu de l’importance de l’économie allemande au sein de la zone euro, une hausse régulière du ZEW Economic Sentiment tend à orienter l’euro à la hausse.
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Des prévisions pour 2013 relativement homogènes selon les 
Instituts

LUXEMBOURG



1616

Des niveaux d’avant-crise qui tardent à être atteints 

LUXEMBOURG

Presenter
Presentation Notes
Source : Prévisions d’automne de la Commission européenne




1717

L’enquête Eurochambres 2013 au Luxembourg

LUXEMBOURG

(a) Des prévisions pour 2013 dans le rouge dans la majorité des secteurs
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L’enquête Eurochambres 2013 au Luxembourg

LUXEMBOURG

(b) Climat des affaires : profondes inquiétudes des entreprises
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L’enquête Eurochambres 2013 au Luxembourg

LUXEMBOURG

(c) Climat des affaires : des prévisions alarmantes pour 2013
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L’enquête Eurochambres 2013 au Luxembourg

LUXEMBOURG

(d) Chiffre d’affaires total : un environnement économique peu enclin qui
pousse à la prudence
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L’enquête Eurochambres 2013 au Luxembourg

LUXEMBOURG

(e) Chiffre d’affaires à l’exportation : un contexte économique plombé par
la faiblesse de la demande internationale
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L’enquête Eurochambres 2013 au Luxembourg

LUXEMBOURG

(f) Evolution de l’emploi : changement de paradigme depuis le début de la
crise
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L’enquête Eurochambres 2013 au Luxembourg

LUXEMBOURG

(g) Investissements : le moral en baisse impacte la propension à investir
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• Croissance

• Emploi

• Investissements

• Compétitivité

• Simplification administrative 

• Finances publiques  

2013 : une année décisive

LES DÉFIS DU LUXEMBOURG
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La performance économique ne peut plus masquer les problèmes 
structurels

LES DÉFIS DU LUXEMBOURG

Evolution du PIB en volume (à prix constants) sur la période 2007-2013

Presenter
Presentation Notes
Croissance PIB 2012: +0,2%
2013: +0,35 % (fourchette 0-0,7%)
Déficit de croissance cumulé par rapport à croissance d’avant-crise 30% (10 mio, 4,6mio de salaire non distribués, 1 mio d’impôts non générés)
=>crise joue effet!
=> Politique ne s’est pas adaptée
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Des prévisions en termes d’investissements et de croissance de 
l’emploi pessimistes 

LES DÉFIS DU LUXEMBOURG

Presenter
Presentation Notes
Source : LBC
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Les mesures à adopter pour empêcher de freiner le développement 
économique 

LES DÉFIS DU LUXEMBOURG

Presenter
Presentation Notes
Source : LBC
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Un coût du travail qui est perçu comme un frein à l’établissement 
au Luxembourg

LES DÉFIS DU LUXEMBOURG

Presenter
Presentation Notes
Source : LBC
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Des marges peu importantes pour les entreprises 
luxembourgeoises

LES DÉFIS DU LUXEMBOURG

Evolution de la rémunération des salariés et des marges des entreprises, 2007=100

Presenter
Presentation Notes
Source : STATEC, Comptes nationaux
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Luxembourg : 19 days Luxembourg : 93e

Les procédures administratives qui compliquent la création 
d’entreprises

LES DÉFIS DU LUXEMBOURG

Presenter
Presentation Notes
Source : Doing Business 2012
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La gestion des finances publiques inquiète les chefs d’entreprises  

LES DÉFIS DU LUXEMBOURG

Presenter
Presentation Notes
Source : LBC




3232

La souveraineté budgétaire du Luxembourg en péril

LES DÉFIS DU LUXEMBOURG

Solde de l’Administration publique en % du PIB : du meilleur élève au dernier de la classe ?

Presenter
Presentation Notes
952 mio depuis avril 2012 dont 538 dépenses et 414 augmentation de recettes (dont 287 investissements)

Printemps 2012: 535 dont 350 dépenses et 185 recettes
6 novembre: 251 dont 70 dépenses et 181 recettes
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• Croissance : la grande absente

or le modèle luxembourgeois requiert une croissance forte

• Emploi : un rythme de croissance freiné

or le système luxembourgeois de protection sociale exige le contraire

• Investissements : des incertitudes sur le marché qui repoussent, voire

annulent, les investissements

or les investissements sont les pré-requis pour un développement

économique durable à long terme

2013 : une année décisive (1) 

CONCLUSION
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• Compétitivité : un effritement qui inquiète surtout les « prices takers »

or des pans entiers de l’appareil de production luxembourgeois sont
tournés vers l’exportation

• Simplification administrative : des avancées en cours

or les procédures restent trop souvent un frein à l’établissement 
d’entreprises au Luxembourg

• Finances publiques  : des soldes publics qui se détériorent rapidement

or, à défaut d’assainir ses finances publiques, le Luxembourg risque de 
perdre sa notation AAA, voire son autonomie budgétaire

2013 : une année décisive (2)

CONCLUSION
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Questions - Réponses

Merci de votre attention

Dossier disponible sur www.cc.lu

Pour toute question : eco@cc.lu

www.carlothelenblog.lu


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19
	Slide Number 20
	Slide Number 21
	Slide Number 22
	Slide Number 23
	Slide Number 24
	Slide Number 25
	Slide Number 26
	Slide Number 27
	Slide Number 28
	Slide Number 29
	Slide Number 30
	Slide Number 31
	Slide Number 32
	Slide Number 33
	Slide Number 34
	Questions - Réponses

