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Contexte international

17.05.2022

Envol des prix et des colits de production

= Chocs économiques qui se suivent

Impact simulé sur la croissance économique et I'inflation

Impact sur la croissance du PIB Impact sur l'inflation
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Note : Impact simulé sur le PIB (variation en %) et sur I'inflation (points de %) sur douze mois a partir du 24 février 2022. « Source :
Perspectives économiques de |'OCDE, Rapport intermédiaire, mars 2022.
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= Envol des colts

Les prix des matiéres premiéres se sont envolés

Variation en % par rapport a la moyenne de janvier 2022

BIé >

Engrais >

Nickel >

Mais >

Palladium =
Aluminium  s—
Minerai de fer —
OF e——
Platine sy
ZiNC s—

Cuivre ==3p
0% 20% 40% 60% 80%
Note : Variation du prix moyen entre janvier 2022 et la période allant du 24 février au 14 mars 2022. Dans le cas des engrais (qui

correspondent a la potasse), variation du prix mensuel entre janvier et février. » Source : Perspectives économiques de ['OCDE
Rapport intermédiaire, mars 2022.
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Monde

Perspectives macroéconomiques bouleversées

Croissance PIB (variation en %)| 2,8 -3,1 6,1 3,6 3,6

Taux d’inflation (en %) 3,5 3,2 4.7 74 4,8

Source: Perspectives de |’économie mondiale,avril 2022 (FMI) Lo
Prévisions

Croissance PIB (variation en %)| 5,8 2,3 8,1 4.8 5,2
Taux d’inflation (en %) 2,9 2,4 0,9 2,1 1,8
Taux de chémage (en %) 3,6 42 4,0 3,7 3,6

Croissance PIB (variation en %)| 2,2 -3,5 5,6 4,0 2,6

Taux d’inflation (en %) 1.8 1,2 4.7 7,7 29

Taux de chdmage (en %) 3,7 8,1 5,4 3,5 3,5
(M) Prévisions

I Source: Perspectives de |’économie mondiale,avril 2022
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Ebranlée par la guerre
La croissance mondiale a eté reviseée a |a baisse pour 2022 et 2023 en
grande partie a cause des répercussions de |a guerre en Ukraine.

Croissance du PIB réel en 2022
(en pourcentage, en ghssement annuel)

Révision annuelle totale
[en points de pourcentages ;
parrapport aux PEM de jamy, 2022)

FEM janw. 20732

- PEM avril 2072

2022 2023

0.0 -

0,4
0.6
Reste
du
maonde
1
-8 - 3

sources : FMI, Perspectives de Péconomie mondiole ; malouls des services du P,



Monde 17.05.2022 —I
Chine : menace sur le commerce mondial ...

L'activité de I’économie chinoise ralentit tres
brutalement, notamment sur le plan des

services. Si les mesures de restrictions
sanitaires perdurent... Avril 2022 - Frein du rebond économique

di a la politique « zéro-Covid » :

CHAMBER OF COMMERCE

Chine - indices PMI Caixin

60 . .
v' Ralentissement important des
= Marisfaohinins exportations chinoises (niveau
50 ' similaire a I'été 2020)

45
v’ Baisse de la production industrielle

de 2,9% sur un an
=» Secteur automobile: -35,7% des
ventes de voitures sur un an

40
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30

25

2019 2020 2021 2022
I Source : Caixin
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Monde 17.05.2022 —I
... fragilisant le climat des affaires en Europe

Indicateur du climat économique (DG ECFIN) Evolution de [Iactivitt menacée par

I'incertitude et I'imprévisibilité liees aux :
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v" Répercussions du conflit en Ukraine
=» Tensions sur les prix de produits
énergetiques, agricoles et
métallurgiques
v" Conséguences de la politique « zéro-
2021-06 2021-08 2021-10 2021-12 2022-02 2022-04 COVid » en Chine
Zone euro GER FRA ITA LuX ~
=» Ruptures de chaines
d’approvisionnement

ces perspectives impacteront encore internationales
davantage le climat des affaires de I'Europe
qui se dégrade de facon alarmante depuis
I_ février 2022, tiré a la baisse par l'industrie
7

100,0

55,0

notamment



Zone euro

17.05.2022 j

Un coup severe pour la reprise economique

—
Zone euro

Croissance PIB (variation en %) -6,4 5,4 2,7 2,3
Taux d’inflation (en %) 0,3 2,6 6,1 2,7
Taux de chémage (en %) 8,0 7,7 7,3 7,0
Déficit public (en % du PIB) 7,1 51 3,7 2,5
Source: Prévisions économiques printemps 2022, mai 2022
(Commission européenne) Prévisions
5,4%
2, 7%
2.3%
I 2021 2022 2023
g Prévisions de croissance

pour la Zone euro

Principaux défis économiques

v
v

(\

D N NN

Démondialisation

Chaines d'approvisionnement et disponibilité
d'énergie

Colts de I'énergie, des matiéres premieres,
de production

Politigue monétaire de la BCE

Transitions digitales et énergétiques
Stagflation voire récession

Incertitudes, manque de prévisibilité et de
confiance
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Luxembourg

Des prix plus élevés et moins de croissance

Principaux défis économiques

- Inflation et effets de 2" tour (échelle mobile des salaires)
- Volatilité des marchés financiers, avec impact sur le secteur financier

PIB en volume (en mia €) 73.313 | 77.266 | 80.729 | 84.234
Croissance PIB réel (en %) 6,9 14 29 29
Croissance de I’emploi intérieur (en %) 3,1 24 2,1 2,2
Taux d’inflation (en %) 26 | 28 | 28 | 49
’ (5,3) (2,3) ’

Taux de chémage (en %) 5,7 5,2 5,2 51
Dette publique (en % de PIB) 244 254 25,8 26,2
Source: Programme de Stabilitéet de Croissance du GDL 2022>2026; *STATEC (04/05/22) Prévisions

« Evolution des taux d'intéréts et impact sur le marché immobilier

« Pénurie de main-d’ceuvre

I « Attractivité fiscale
9

Tendances

Ralentissement de la croissance
du PIB

Ralentissement et stabilisation de
'emploi intérieur
Baisse du taux de chémage

Taux d’inflation en hausse a court
terme

Augmentation de la demande
intérieure et des importations

Augmentation de la dette publique

17.05.2022 j
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Luxembourg 17.05.2022 —I
Sortir du cercle vicieux

u
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. g . w

r— Diversification de z
. I’économie ]
Baisse de la . M
e luxembourgeoise en O
compeétitivite ) &

: perte de vitesse o

des entreprises z
X

(+]

| Des colts qui

sont fixes, en

\

hausse et qui |’ tEt)aiStS'e'tC!ed
se cumulent attractivite du
Luxembourg

L 4

Investissements
décalés, retardés,

voire annulés . » , .
I Disparition d’entreprises, et donc
10

pertes de recettes fiscales pour I'Etat




Luxembourg

4 besoins vitaux pour ’'économie

Compenser la perte
de pouvoir d’achat de
maniere ciblée

\

Renforcer la
diversification
economigue et favoriser
un cadre « pro business »
et « pro industrie »

L. \

publiques saines afin
de conserver des

Maintenir des finances

marges de manoceuvre

(

Sauvegarder et

des entreprises a

investir dans la
double transition

soutenir la capacité
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Barometre de
’Economie

du
| 1" semestre 2022



7¢ édition du Baromeétre de 'Economie 17.05.2022 —I
Le Barometre de ’'Economie du 1€ semestre 2022

r ) « Enquéte menée du 11 au 29 avril 2022
ENQUETE DE CONJONCTURE DES ENTREPRISES

n Services (hors finance) - 30%

BAR OE TR E = Construction - 20%
_ = Commerce - 18%

EDITION 15 SEMESTRE 2022 HORECA - 9%

CHAMBER OF COMMERCE

* 564 entreprises:
v de 6 salariés et plus
v représentatives de 'économie
luxembourgeoise

<T

s Transports - 8%

FOCUS THEMATIQUE : cHAMBER | _ _
INFLATION ET ENERGIE L' Seveotee = Services financiers - 7%
POWERING BUS\NEU - Irﬂu strie _ Bu.ll.lru

I = Energie/environnement - 1%
13
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Score global

Un pas en avant, deux en arriere

17.05.2022 j
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Evolution du score du Barométre de 'Economie- S
. . . w
7 indicateurs de conjoncture: 100 :
. e, -
v Activité 80 v
(6 derniers mois .
& 6 prochains mois) 60 : o pnEEE
: 61, , :
v' Emploi 54.4 5552 "
v Rentabilité 40 45,6 45,1 Gumny
v" Confiance dans I'avenir 20
(entreprise & économie)
v" Investissement s1
2022



1. Conjoncture

L’activité moins florissante qu’espérée ...

v 50% des entreprises déclarent
une stabilité de leur activité

v 26% des entreprises déclarent
une hausse de leur activité : part
moins importante qu’'espéré au
semestre dernier (+42% vs. +26%)

v 24% des entreprises déclarent
une baisse de leur activité : part
plus importante qu’attendu
(-10% vs. -24%)

15

9 46% 48 %
33 % 9 e

21%
10%

6 derniers mois

L’activite au cours des
6 derniers mois était :

90 %
24% @

17.05.2022 j
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L’activité pour les 6
prochains mois devrait :

sl




1. Conjoncture 17.05.2022 —I
... et des secteurs qui souffrent plus que d’autres

Differentiel entre la part des entreprises avec
activité en hausse et celles avec activité en baisse :

S1 2022 S2 2021

m 47 Energie/Environnement

€ Services financiers

£ Services financiers

CHAMBER OF COMMERCE

47 Energie/Environnement

.+1U% U:é{? Services (hors finance) Commerce

.+ 8% fg Construction

0% [+ Industrie +10% g Construction

-4%' Commerce +1% [ Industrie

-6% | & Transports -1% | &4 Transports

I /\ HORECA € /7~ HORECA
16

Source : Baromeétre de I'Economie, S1 2022 Source : Barométre de 'Economie, S2 2021
Période : au cours des 6 derniers mois Période : au cours du 1°" semestre 2021




2. Emploi 17.05.2022 —I

Un maintien des emplois qui se confirme

Anticipation d’évolution au

. . v Une création d’emploi dynamique
coursdes 6 prochains mois P y 9

en parallele d'un manque de
main-d'ceuvre prononce

CHAMBER OF COMMERCE

m 52 2021 m

N

Services financiers

Services hors finance Q
v Transport @

\

62 %

9 30%

8%




3. Rentabilité 17.05.2022 —I
Une rentabilité eébranlée par les diverses crises

Part des entreprises prévoyant une Anticipation de larentabilité
dégradation de leur rentabilité comparée pour les 6 prochains mois
a celles prévoyantune amélioration :

CHAMBER OF COMMERCE

Industrie Transports

-36% -28%
o f e |
M A
0 ‘

Commerce Construction

I -19% -15%
18 Les grandes entreprises sont

plus pessimistes que les PME

B 52 2021 s

@ 90 %

16 %

34 %




4. Investissements

17.05.2022 j

Des investissements stables ... jusque maintenant ...

Evolutiondes investissements
pourles 6 prochains mois

B 52 2021 S

63 %

9 27%
10 %

v' Seul le secteur des services

financiers  prevoit plus de
nouveaux investissements qu'une
diminution de ces derniers

Les grandes entreprises prévoient
davantage une hausse de leurs
Investissements gue les
entreprises de plus petite taille

CHAMBER OF COMMERCE



4. Investissements

. mais peu d’investissements disruptifs

w
[*)
[+
u
I E
o
y= u ” . . (3]
5 Les types d’investissements prévus par les entreprises en 2022 et 2023 . "
o h
= ) g
3
+ i€ X = : 3
=) SO v
38% g I~
12%| 9%
Renouvellement  Modernisation Introduction Mise Pas Environnement Extension Investissements Nouvelle Autres
d'équipements des équipements de nouveaux aux d'investissement (éc:c:-nomie de la capacité immatériels implantation
usages ou et installations produits ou normes prévu en 2022 d'énergie, de production, (recherche et
obsolétes services et en 2023 recyclage, . de ventes, développement,
d'accueil procédés,

17.05.2022 j

marques, ...)

\/_J

Top 3 des instruments jugés utiles pour économiser de I’énergie :

Mesures fiscales pour
investissements « verts»
(amortissement spécial,

bonification de I'impdt sur le ®
revenu, super-deduction) RS

— pour 48,5%

Subventions étatiques

directes pour projets
d’utilisation rationnelle de
'énergie (aides, audit,
conseil, ...) —pour 47,5%

Crédit d’impot pour
rembourser surco(t de
I'énergie — pour 36,6%

L




5. Crédit 17.05.2022 —I

L’acces au crédit reste difficile pour certains secteurs

Difficultés d’acceés au crédit ;

v Acceés difficile surtout pour :

CHAMBER OF COMMERCE

 HORECA (37%)
« construction (31%)

17 % 16% 1% * transports (25%)
Pas de Quelques Beaucoup de
difficulte difficultés difficultés

* micro-entreprises



6. Confiance

Le retour de l'inquiétude ...

Confiance dans ’avenirde leur entreprise

4% 17%
Pas du tout Peu
confiant confiant

66 % 13%
Confiant Trés
confiant

1%
Pas du tout
confiant

10% 77%
Peu Confiant
confiant

12%
Trés
confiant

®

17.05.2022 j
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- HORECA
* transports

Confiance dans l’avenirde I’économie luxembourgeoise

2% 21%
Pas du tout Peu
confiant confiant

L L

69 % 9%
Confiant Trés
confiant

1%
Pas du tout
confiant

1% 75%
Peu Confiant
confiant

12%
Trés
confiant

®

HORECA
commerce



6. Confiance 17.05.2022 —I

... au méme niveau qu’au plus fort de la crise sanitaire

Evolution du % de chefs d’entreprises confiants ou tres confiants dans I’avenir

90% 259, 89% 89%

CHAMBER OF COMMERCE

85% 87%

80% 79%

78%
75%

76%

70%

65%
S12019 S2 2019 S12020 S2 2020 S12021 S2 2021 S12022

I e=m[-ntreprise  ===Economie luxembourgeoise
23

Source : Barométre de 'Economie, S1 2019 a S1 2022



7. Inflation énergétique

17.05.2022

Les produits énergétigues vus comme fortement inflationnistes

Les elements suivants influencent fortement I’inflation globale au Luxembourg
selon (% des entreprises le pensant) . ourant

Matieres premieres

Gaz

Mazout de chauffage

Loyers

Electricité

Systeme d’indexation automatique
Biens alimentaires

Services logistiques

Certificats d’émission de CO2 (UEA)

Boissons alcoolisées et tabac

B

4 & &=

|
=kH
o o

O <

'

W& E

> 59,0 %

w

> 43

> 41,0

> 31,9%

>~ 54,4%
- 51,2%
0%

Yo

-

> 68,

> 82,3%

73,3 %

1%

CHAMBER OF COMMERCE



8. Energies utilisées

Le mazout toujours tres utilisé, I’électricité en chemin

Proportion d’utilisation des énergies dans le cadre des activités des entreprises:

Pourcentages moyens, Transports
toutes entreprises confondues : _

Construction

Commerce

B Gaz Industrie

96 % " Electricité  Services (hors finance)

Mazout Services financiers

HORECA

D o gy Bt 3@ Bo @

49,8 %

37,0%

21,7% 21,6 %

21,2% 22,3 %

19,6 % 17,1%

13,0% = 11,1%
0% 37,0%

16,3 %

10,8 %

17.05.2022 j
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9. Hausse des codts énergetiques 17.05.2022 —I

Electricité et carburant : presque tous impactés !

G

m

| i n L L. . , =
Evolution des colts énergetiques depuis début 2021 S

GAZ Ve ELECTRICITE ~ ——— CARBURANTS / MAZOUT ———— LCIS

0% "

T

L

S

1,6% 2% 1.3%
J / o /
Augmentation surtout pour L ’augmentation de I'électricité et du carburant
0
HORECA (84%) concerne tous les secteurs
Industrie (73%)
. En hausse ---eecorreee . + 1-50%
I B Enbaisse B +51-100%
26 Pas d'évolution Plus que doublé
[ ] Pasconcerné Plus que quadruplé




9. Hausse des codts énergetiques 17.05.2022

Une baisse des marges pour prés de 2 entreprises sur5 ...

Principales consequences de lahausse des colts énergétiques
pour les entreprises:

&
(s

X

CHAMBER OF COMMERCE J

i el

Impact négatif sur Aucun impact Perte de Perte de Report ou Impossibilité

les résultats car ace jour compétitivité commandes annulation d’accepter toutes
baisse des marges de certains les demandes
pour compenser la investissements de clients
hausse des colts prévus

Impact atténué par des contrats fixes de fourniture ...

...d’électricité... pour 23% des entreprises Arriveront Entreprises
...de gaz... pour 11% des entreprises -> 3 échéance touchées en

I ...de mazout... pour 12% des entreprises fin 2022 2023 ?
27



9. Hausse des codts énergetiques 17.05.2022 —I

... et la mise en place de mesures compensatoires

Mesures mises en place pour compenser lahaussedes colts énergétiques :

_ 41,5%  Répercussion partielle sur prix de vente
m _ 36,6%  Baisse des marges pour compenser la hausse des colits

CHAMBER OF COMMERCE

26,9 % Diminution des déplacements

25,2%  Répercussion sur prix de vente dans les 6 mois a venir /Il _ 14,5%  Pas de répercutation des prix possible
m‘f’ 20,5%  Rationnement / diminution de I'utilisation d’électricité [m,[? 9,4%  Rationnement / diminution du besoin en mazout

@

0 I ‘A i = i () - . “ .
19%  Mise en place de mesures d’économie d’énergie B - 9,4%  Répercussion entiére sur prix de vente

9,3%  Rationnement / diminution du besoin en gaz

I P . 3,2%  Contract d’achat d’électricité renouvelable a long terme
28

>< . 1,8%  Arrét partiel / total de la production
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COUTS SUR COUTS

POINT DE VUE DU MINISTRE DE
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SITUATION SOCIO-ECONOMIQUE :

COUTS SUR COUTS

MERCI DE VOTRE ATTENTION

Q&A
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LEFCXHWMERCE
LUXEMBOURG

POWERING BUSINESS

cc.lu D m n @ccluxembourg

Au service des entreprises
et de ’économie

HOUSE OF
TRAINING

by Luxembourg Chamber
of Commerce and ABBL

houseoftraining.lu

HOUSE OF
ENTREPRENEURSHIP

powered by the Luxembourg Chamber of Commerce

houseofentrepreneurship.lu

HOUSE OF STARTUPS

powered by the Luxembourg Chamber of Commerce

host.lu



